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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2017

Em reunido realizada no dia 26.01.2018, reuniram-se os membros do Conselho
Municipal ce Frevidéncia e do Comité de Investimentos para exame, apreciacdo e
aprovacac da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2017.

Apos a adogao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessar.os, 0s Senhores membros do Conselhc Municipal de Previdéncia decidiram

pela aprovacdo ca Politica de Investimento, cujcs termos constam em anexo.

NAC-ME-TOQUE - RS, 26 de Janeiro de 2018.
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META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

Indexador: 12

Taxa de Juros: 575% a.a

APROVACAO DO ORGAO SIIPERIOR COMPETENTE EM REUNIEO REALIZADA EM: 26.
01.2018

DIVULGACAD DA POLITICA AOS PARTICIPANTES:
{x) Impresso  (x) Meio Eletronico (x) Quadro de Publicagbes

1. OBJETIVOS

A aresente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construcdo deste documento foram observadas as normas e
diretrizes rztorentes 3 g25téa dos recursos financeiros do RPPS, com foco na Resolucdo
CMN n¢ 2.522/10 e suas alteracGes pela Resolugdo CVIN n® 4.392/2014 do Conselho
Monetaric Nacional, alendendo as disposicées da Portaria MPS n? 519/2011 e,
também, considerades cs fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e
Transpareéng 2

A Poidica de investimentos lraz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em ativos de f€raa vixa e renda variavel, em consonancia com a legislacdo
vigente. Ald.n destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de
orienta¢des cuanto 3§ alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequadus ac perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
Compreendz o periodo eritre 01 de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017,

Na presente Palitica de livestimentos 2017, e possivel identificar que:

® As alocagoes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis 3

Meia atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

® U processo oe investimento sera decidido pelo Gestor Financeiro e pelo Comité
ae livestimentos, baseado nos relatdrics de analise de produtos para a tomada

de vzcisdo acerca das alocacoes;




* O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestio dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMIN n® 3.922/10 e suas alteracdes

peia kesoiucdo CMN ne 4.392/14 do Conselho Monetario Nacional e na Portaria

MRS n= 5;9,‘;01L
2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAQ DOS RECURSOS

~ BCsld0 305 recursos do RPPS envolve: o Conselho Municipal de Previdéncia,
o Gestor Financeiro e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboracdo e
implementacao da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as

seguintes tumpeténcias:

-

2.1 Conselho Municipal de Previdéncia

Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,

estabelecerds:

a) s limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
0, S mnodeio de gesido;
C) As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, selecao de Instituicoes financeiras,

de produtus financeiros e avaliacdo de desempenho.

2.2 Cestor Financeiro

a) Dxecutar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as

alocagtss dos recursos do regime previdencigrio de acordo com os limites

aprovados, subsidiado pelo Comita de Investimentos;

b} Apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, medio e longo prazo e
adotar modidas de adequacgdo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité de
Investimen:

-} SAetdTar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estrategias de

alocacdo aos recursos financeiros do regime previdencidrio em consondncia com a




Politica de Investimentos e Resolucdes n® 3.922/2010 e n® 4392/ 2014 do Conselho

Meonetaric Nacional e eventuais alteracées, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracées da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao

Conselho Municipal de Previdéncia para aprovacio;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas

instituicdes financeiras:

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de

administracio e de desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem ser

realizadas

g) Propor, em canjuntoc com o Comité de Investimentos, o credenciamento de

entidades financeiras segundo as normas ditadas pelo Ministério da Previdéncia Social

- MPS.

2.2 Comité de Investimentos

=] Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estrategias de alocacio dos
recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolu¢do n°
3.922/2620 do wonseilio Moretario Nacional e eventuais alteracdes, visando [0}

cumprimentc da raesa atuariai;

SHBEMF, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteracBes da Politica de
Investimentcs dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho
Municipal de Previdéncia para aprovacao;

v Wedr os cenarios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir par=cer 3 respeito des mesmos;

21 Obsarvar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacdo dos limites de

alocacge: icordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

€) Analisar, em conjunto com o Gester Financeiro, a3 aplicagdo em novas

instituicdes fnanceiras:




f) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de
administracio e de desempenho das aplicacdes existentes e as que vierem ser

realizaclas:

g) Fornecer subsidios ao Gestor Financeiro e ao Conselho Municipal de
Previdénciz acerca da selecdo de Instituicses Financeiras, bem como se for o caso, a

recomendacdo de exclusoes que julgar procedente;

=0 ]

N} Awzliar o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas

ditadas pslp Ministério da Previdéncia Social - MPS;

70por, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisio da
Politica de 'nvastimentos ao Conselho Municipal de Previdéncia, com vistas 3

adequacés ao mercado ou a nova legislacdo.
3. CENARIO ECONOMICO

3.1 Cendrio Viacrececondmico

Y oane d@ 2076 foi caracterizado por um cendrio de muitas incertezas
econdmiczs gue podem ser explicadas, num primeiro plano pela instabilidade politica
iniciada no [iras de 2015 que agravou-se drasticamente, chegando ao seu apice com a
aprovaczo oo inctaltagio do processo de impeachment contra a Presidente Dilma
Roussetf, am 17 de acril, na Camara dos Deputados por 367 a 167 votos, com o
afastamento 1emgpordrio da Presidente eleita e em 31 de agostc com o julgamento do
Processe e inpecchment no Senado por o1 vetos favoraveis contra 20 votos.

r de abril o Brasil passa entdo a ser governado pelo entdo vice-

presidente Michel Temer, com varios desafios importantes, o primeiro deles construir
um governc com capacidade politica de atacar os graves problemas econdémicos,
dentre eles a grave situagdo de gquadro fiscal, a aceleracdo da inflacdo, a forte
recessac, a “ragil situacio da Petrobris € a crise de credibilidade da classe politica a

Partir dos sucessivos escandalos de corrupgio envolvendo politicas e empresérios dos




mais altos escalées da Nagdo. Todos estes fatores agravados pela forte desvalorizacdo

cambial no inicio do ano, quando a taxa cambial superou dos RS 4,00,

Dentro desse guadro, o desempenho da economia do ano de 2016 é sofrivel
com uma forte queda da atividade econdmica e aumento da taxa de desemprego,
como conseguéncia do desastroso quadro das contas publicas, da necessidade de
revertes o processo de acéleracao inflacionaria atraveés de um forte aperto monetario

eda queda da taza dea investimean:o tanto publico como privada.

Assim, 0 ano de 2016 ests chegando ao final com a situag3o fiscal ainda sem
Uma solucdo consistente e com a €conomia tendo dificuldades em se recuperar e com

ataxa de juos em patamares elevados.

0r outre ledo, a batalha contra a inflagdo da efetivos sinais de reversio da
tendénciz do aits, com o IPCA da 12 meses iniciando janeire em 10,71% e chegando a
outubro em 7,87% sinalizando que pode chegar a dezembro em torno de 7%,
poftanto bam inais perts do tets Ca mets que é de 6,5%. Tal tendéncia de
desaceleracic pude ser atribuida em grande parte ao forte aperto monetario e seus
impacics ccire g demanda agregada e ¢ investimento.

Outro fatar que contribuiu positivamente para a tendéncia de desaceleragdo da
inflacdo foi ¢ 2nfraquecimento do délar frente as moedas emergentes, justificado em

grande parte pelo menor ritmo de crescimento da economia americana combinado

com o menor ritmo de crescimento chinés e, mais para o final do semestre, pelo
BREXIT — ret2iendum GU& aprovou a sada co Reino Unido da Zona do Euro. Tais fatos
acabara v sor afastar as expectativas de alta nas taxas de juros nos Estados Unidos.

rinaimente, um quadro de liquidez global elevada, os sinais de melhores

expectativa: de medio e lONga prazo para o Brasil e os baixos precos do mercado de
agdes brasileiro aumentouy o fluxo de capital externo para a bolsa de valores, fazendo
com que /avespa, apos force volatilidade no iricio do ano axperimentasse vigorosa

recupﬁi ACa




Em resumo, em que pese o quadro de baixo nivel de atividade econdmica, a
inflagdo longe da meta, os agentes econdmicos demostram terem recuperado algum
nivel de confianca na economia brasileira, acreditando gue, embora ainda va exigir
muito esforco da souiedade, é possivel acredizar naconvergéncia da inflagio ao centrog
da meta ¢ acrizonte de tempo razoavel, reverter a tendéricia crescente do déficit

publico e v divida pubiica para entdo retomar G ritmo de crescimento do PIB.

Os desempenhos dos indicadores econémicos refletiram o cendrio, com taxas
de juros crescentes, uima inflacao decrescente, volatilidade no mercado acionario
seguido de forte feCuperacdo e uma reversio nas expectativas das taxas de juros que
embalaram uma fecuperacao no IMA-B. O quadro a Seguir evidencia os resultados dos

Principals indicagores do Mertato ate o més de outubro de 2016.

i i M e Mar.  Eay Ian Dz faw
015 2016 116 016 3016 2016 016 20c 2015
wea Y pay D52 oage T::T4T_:E_?r_o % 101 578 10,67 787
INPC s 93 08t 047 0S8 064 084 0o: 181  oso 11 63 1igs st
oo e L te: i b5 s 116 1og 11,58 13,24 14,06
T - BT : )z 191 182 103 278 885  2saq
REM L £ 088 | a6 341 “Am_op om 2,75 71 2246
Bov 1 e 4, S &7 333 g 477 133 4155
Ry S T AT 530 528 4 % 66 a1g6  1ie: 2877
x 2 on T 7% L66  anE6 a1
Fente: Econoimatirs

A partir dos dados evidenciados, o0 ano de 2016, se encaminha para o final com
0 CDI, o VIA-B, IRF-M e cs indices da Bolsa de Valores superando o IPCA do ano,
Permitinan que as carteiras diversificadas e mais moderadas pudessem experimentar

valorizact: : Jmpatvels com sua meta atuarial,

3.Z Perspectivas para 2017

Para o proximo exercicio 0 desempenho da carteira de investimentos tende a
refletir em maior ou Menor grau o comportamento das principais varidveis
macroe:. - s = Cas acCes de politica econdmica em relacdo ao comportamento
de tais vardvels, especialmenze de cenario local. Neste dspecto, ¢ equacionamento
consistenie dz situagdo fiscal orasileira é funcamental Rara que as expectativas de
inflagae ca LI para a o centro da meta e Péid que se crie condigBes para reducao

dastaxas Jo urusea fecamada, mesmo gue timida co Crescimento econdmico,




Do lado externo, as éxpectativas mais uma vez se voltam para a economia
americana gue demonstra estar iniciando um novo ciclo de alta nas taxas de juros,
combinado com a eleicio do Presidente Donald Trump, com uma plataforma de
Propostas cuz tem zerado mui-a incerteza sobre a economia mundial. No entanto, as
Primeiras aizliscs sobre a economia mundial dac conta de que e possivel acreditar
que s ans de 2017 sera similar 30 ano de 2016, onde o cenério externo sera neutro em
relagaa au Brash, ou >€j&, 4o se pode contar com uma forte retemada dos preges das
commoditics, mas ndc se teme uma ceterioragic maior do quadre econdmico

mundial

O cendrio base para a economia brasileira, extraido das projecdes dos
principais agentes econdmicos, através do Relatorio Focus do Banco Central,
demonstra a sinalizacio de uma taxa de juros real ainda elevada para 2017. O quadro a

SEEUIr resuiie a5 prajegdes do Relatéric Focus de 21 de outubro de 2016,

_ 2016 2017 2018

I 3 % 200%  250%  2s0%
WPeA 689% —>00%  450%  450%  4,50%
INFC — TEA%  49%  a80% a50%  4,50%
1GP- B 7E5%  533%  500%  4,65% 4505
SELIC (final)  1375% 1.00% _1050% 10,00% _ 9,75%
Sssultado Primario (%PIB)  2,60% 2,209 118%  0,15%  0,60%
Resuitado Nominal (% PIB)  -9,33% 6.89% £,00%  -60% -5,75%
DLSF (% PIB)  ganow 43.70%  S1,42%  50,00% 54,90%

]

S ooonente (Uss Bilhdes) -18.00% -25.00% -32.30% -36,75% -38,00%

ER 7T BithEas) 65,00% 68,00% 67.49%  70.00% 70,00%
JEVTE Final) 2,20% 2, E0% 3,50% 3,58% 2,67%
Fanta: = = Harta Cantral do Brasil - $istema de Expeciativas aceszads e 22013/2018.

| "mas de estrategia de Investimentos, & possivel acreditar que os

investic lTitucionais devam agroveitar mais um 2no de taxas de juros reais
elevadas nz economia brasileira. Mesmo com o mercado sinalizande uma tendéncia de
quedsz ¢ - LAIC para o ano, as taxas de inflagdo devern acompanhar a queda de

Juresde forma yue a taxa de juros real ceve continuar elevada. Assim, é razosvel




manter a estratégia do final do ano, com carteiras de baixo nivel de risco,

L

diversificadas entre os ativos de renda fixa e com baixa exposicio a renda variavel,

4. META Dt AEINTABILIDADE PARA 2017

critiinha com sua necessiaade atuarial, o Fundo de Aposentadoria e Pensao dos
Funcionarins Publicos eéstabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de
investime tos au regime previdenciario alcance desempenho equivalente a 5,75%
(cinco virzulz setenta e cince por centro) acrescida da variagdc do Indice Nacional de

Precos ac Loursumidar Amplo - iNFC divuigado pelo IBGE.

5. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam

tomada: Hermamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de
Apaseniaaoria e Pensao dos Funciondrios Piblicos adota o modelo de gestdo prépria
Bm confcrimidace cam o artige n? 18, pardgrafo 12, inciso | da Resciucdo n® 3.922/10
do Censslhe Lionetario Nacicnal.

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cepdrios e projecdes econdmicas para o ano de 2017 exigem que o RPPS, a
fim de cumgprir com “€U abjetive de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forn estratsgia de investimento e cesinvestimento levari em consideracdo
dois aspect 4 SApectativa de rentaiilidade e o risco associados aos produtas. A
partir da sraise do cenario macroecendmico de curto e médio praze, da avaliacio dos
riscos ¢ Gssitilicades de retorns, o Gestor Financeire do RPPS efetuard os
INVEStIMentas oy desinvestimentos dentre as ciferentes classes de ativos, em conjunto
com o L. oedanvestimnéentos.,

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do

Comité dv investimentos, serso aplicados em produtos onde o regime previdenciario

ja possua qye sUmentos anteriores e nas mesmas Instituicdes financeiras que




receberam os recursos. Tais atos deverzo ser analisados pelo Comité de Investimentos,

na proxima reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sac definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicio
administradora de = recursos, as quais deverao observar Os principios estabelecidos pela

Resolu¢so n= 3972/ 2010, alterada pala Resolucdo n® 4,392/2014 do Conselho

Monetaric Nacionz,

E importante considerar que num cenario de pequena reducao ou manutencdo

da taxa de juros bas 0s (SELIC), conforme & €Xposto na presente, o gestor de recursos
do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Funcionarios Piblicos devers dar énfase aos
investirento reterenciados em CDI, IDKAZ, IRE-M 1, IMA-BS, em fundos multimercado
& fundes Chdialos em incices de renca veriavel, a fim de que a sua meta atuarial

para Z017 possa ser ati 18iGa e cuja projecic é de 11,30%, para um iPCA de 5,00 % a.a.
etaxa ce ,ures de 11.00% a.a., tanforme Projegdo do Relatcrio Focus do Barico Central
em 21.10. 2016, Nate-se que apesar do relatério Focus apontar jueda na taxa de Juros

aotinat de 2017 consideramos Gue o cendrio em bea parte do ano préximo é de que a

™
b

taxa ue artenna zonstante ou corn recucdo muito pequena.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencdo

de performance €quivalente a 110% do CDI. A estimativa de rentabilidade dg carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa Que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 7..000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos cu resgates das cotas dos
fundos de nvastimants serac realizados quando dpresentarem desempenho inferior
a0 Mercd’c. cue sed regulaments tenha side alterado de forma a ficar em desacordo
com os te 24 neseiucac CNIN &°. 3.922/2010 e Resolucdo CMIN n2 4.392/2014 ou
da Politics ce iy =sLimento e no casc em que na COMposicdo de sua carteira venham a
Consiar uliwvis coasideracos Ingsequados pel & adminisiragio do  Fundo de

Aposentzuc o e Yeisdo C0s Funcionarios Publicas.




7.ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucao n2 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os

recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variave! lincveis.  Neste sentido, cumprindo com 0 disposto pelo Conselho
Monetaric Macianal as aplicagdes do RPPS serdo alocadas, nos ségimentos de Renda

Fixa @ Varis

¢, obedecendo sos seguintes limites:

. Limite |Estratégia- | Limite
LIMITE DE 4.0 CAO DOS RECURSOS . o
5 Minimo Alve | midximo
Renda i« 359 90% | 100%
L@k Titylos eders 0% 0% | 0%
b} - Cotas o & Investimentos exclusivamente TTN 20% S0% 100%
I Qpery 3L (vbo v O I
I =Cotan d= '— . -'_-;'.?ir*u.n:ns clzssificados coma Renda Fixa ou 10% 209 20% _I
Rﬁﬂﬁ‘rﬂ!'u.mi mIMA O 'ﬁ""\
'~ Cota sximzntos tlassificades come Renda Fixa ou
L B D i e oIS EERIE 5% 18% 30%
Rerem.-_;l lags aderes de repda fixa
V- Dasasii: O5e 0o |
SRS w Ry =S
Ml - Gotaa g , enies em Divaitos Créditdrios - Abartos 0% 0% 0% j
—_— —
Vil {a} - Lo, - U= Ifvestimentos em Direitas Creditérios - Fechados 0% 0% 0% |
Vil(b) - Ce ‘2i1kE Flas ou Teferanciados - Credito Privado, 0% 2% 5% :
Renda v 4 % 10% 30% |
e B,
I~ Cotas de bt vestin S NElerencianos.em Agdes 056 J% 30%
i) i .
Il = Gtz *tsem fundos de ingics de Acdes 0% 5% 0%
T Tentes am fiches 0% 0% 10%
V- 55 0% 2% 5% |
— e - — . '
V- Cotas : Qs 2m FarticipacSes 0% % 0%
| — - s B 1
Vil -Cotz BATimante arnos % 3% 5% !
s — —.Il

8. VEDAL

508 Ao regimes
} reg =

previdenciario serdo aplicados em conformidade com a

Resoiuc: 2010 do Conselho Monetario Nacicnal e as disposicoes desta
Politicz | 2010s, nde sendo possivel aos gestores:
e Ar

I titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC;




* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em
mercades de derivativas gere exposicdo superior 2 uma vesz O respectivo
patriménio liquido, inclusive os Fundos Multimercados:

®  v@okgbtacdo de titulos publices, realizar Operagses denominadas Day trade;

®  Adyguinr cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorics) cuja
~eilelia contenna, direta oy indiretamente, aireitos creditdrios em gue o ente
(ECETElVO figure como cevedor ou preste fianga, aceite, aval oy coobrigagao
W ualquer cutra forma ou, adquiric cotas de fundc de investimento em
qiresles creditorios ndo Fadrenizados;

®  Atuar @m wodslidades Operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

dite oy eutros ativos Gue N&Ec 0s previstos na Resciugao n® 3.922/2010 do
consemo Mionetario Nacional;

® rosull mais de 23% (vinte e cinco Por cento} do patriménio liquido de um
JILS0 funce independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

*  Aar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario,
S C0tas de um mesmo funco, exceto guando tratar-se de produtos com
bor aik IMA ou IDKA formados unicamente por Tituwos do Tesouro

inalk;

¢ unces ce Renda fixa - Serdc efetuadas apiicagdes apenas em fundos cujas

'&% contennam, exclusivamente, ativos Classificados como de baixo risco
0. por ageéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

®  AUslar cutres mooalidades expressamente vedadas peia presente Politica de

nentos e n3 Resoluglo ne 3.922/10 do Consetho iVienetario Nacionai;

® rEgar faxa de performance, quando o resultans do valor da aplicacio for

Tad seuvalor nominal in Clai ou ac valor na dats da ultima cobranca.

8.2. Especificas
Nos segrrantos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagbes em
fundos que corem liguidez 3 carteira do regime previdenciirio com prazo maior do

que 80 1) Uids, 2xceto:
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1) Fundos de Investimentos Imaobilidrios - FIl's - desde que cumpridos todos os
Fequisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor 2 ser
investido Lltrapassar a >0% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -

dois e mieic poy cenic),

20 ~undeos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

OS réquisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos:

3} Fundes de Investimentos em Acdes -~ FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos c z 9n3lise e ouvido ¢ Comité de Investimentos;

3 tundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de anilise e ouvido o Comita de Investimentos, quando
@ wvalor & ser ipyestids ultrapassar a 50% (cinquenta por canto) do percentual do

Segmenio (1,5% - deis e meio por cenio). As aplicagdes em 7undos de investimentos

denaminadss e Credite privado, sucordinam-se Gue os direitos, titulos e valores
mobiliarics | e Lompoem suass tarteiras ou respeciivies emisscres sejam considerados

de baixa risce go Credits, com base, dentre gut-os Critérios, em classificagao efetuada

por agéndiz cassificascra de fiseo em funcionamen-o no Pais;

; o5 d2 Investimento que tenham cemo bass o rendimento de titules

ptblicos entimentec determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo -sipacifico, o manter sua aplicagio no fundo de investimento até o
veneim: UG G Tite s especifices desziitos em 52U regulamanto.

9. SELECAU D= ATIVOS & FUNDOS
A selecao dos produtos & de competéncia do Gestor Financeiro do RPPS, que

ouvird o Cormiitd de Investimentos e analisars os seguintes aspectos:

* Rentzbilidade em relagdo benchmark;




* Volatilidade:
¢ [ndizes de eficiéncia;

* Pezuiamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolucdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetdrio Nacional e andlice do

relatorio = agencia de risco (s& houver):

* 7o aplicacoes que apresentem Prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipc de cobranga que onerem O RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, devero ser precedidas de anilise do
Comité de i sest, mentas 2 anueénca do responsavel legal pelo RPPS, evidenciandc a

sua corng stizilidade cory as chrigagdes presentes e futuras do regime;

* Us Tundos de investimento onde os recursos do Fundo de Aposentadoria e
Pensdo - ~unciondrios Pablicos forem alocados serdo avaliados levando em

consideracic a sua performance, risco e composicdo de sua carteira. O "benchmark"
minimo pz:z ¢ sezmzato de renda fixa é o CDJ - Certificado de Uepdsite Interbancario,
enquantc Jue para v segmente de renda variavel é o IBOVESPA. C rnonitoramento de
nivel de enposicis de risco 1C segmiento de renda fixa serd o “Value at Risk" (VaR).
Para avaliagidv co segmento do ‘enda variavel sera adotada a mét-ica ‘vracking Error",
Que coarfreLponde a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo ¢ sey

“benicr

9.7 fredenciamento das Instituicdes Financeiras
Ciicamente das Instituicdes Financeiras é requisito prévio para as

alocage: Ce ~ecursas duregime de grevidéncia.
x o

9.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

Ly

wd. C: investimerios em cotas de fundos, independente do

segmeric, fir: m condicionados 3 prévia andlise de carteira de ativos onde seja




Possivel cxaminar, ao menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de

negociacso, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicio.

8.2 Rating das Instituicdes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugao n®2.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional o RPPS somente podera aplicar recursos do regime previdenciario
ém cetas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira e demais
instituicSes autorizagas a funcionar pelo Bance Centra! do Brasil, considerada, pelos
responsaveis pela gestdo de racuisos do regime préprio de previdéncia social, com

base, dertie ouios criterios, em classificacdo efetuads Por agéncia classificadora de

risco em funlionamento e Pals, cemo:
I -de baixo Risco de Credito;
ll-de Boz aunlidade da g2:t30 2 de ambiente da controle de investimento.

10. DA TRANSPARENCIA

Ado de Aposentadoria e Pensio dos Funciondrios Publicos busca por meio
da sua “clitica da | westimentos, estzbelecer critérios de transparéncia e governanca
€M seus processes internos de investimentos. Desta forma, foram definidos
procedi - - i pare divulgagice das infermagdes relativas acs Investimentos do regime

previds




10.2. Disponibilizagdo dos Resultados

* Disponibilizar aos segurados do RFPS a integra desta Politica de

Investimentos, bem como quaisquer alteracGes que vierem a ser efetuadas em até 30

dias 2pus a aprovacio, contorme Fortaria MFAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

~

Jisconibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apés o

encerraments do més, a composicio da carteirs de investimentos do RPPS;

* Tomestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Conselho

Munizipa! de Pravidéncia 6 relatoric de gestio que evidencie datalhadamente a

rentabilicac=, o3 (iscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas

aplicacte: uos recursos do RPES e a aderancia a pelizica anual de investimentos e suas

revisdes.
10.2. Disponibilizacio das informacoes
* Disuenibilizar aos sezurados do RPPS as informacdes contidas nos formularios
APR - Auterizacao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
LDEClUvY aplicagéo ou resgate;
*  Ompliuagal @0s segurados do RPPS: 03 precedimentos de selecasc das
Muas entidades autorizadas e credenciadas; as informagdes relativas ao
w de dregercianientc e instituicbes para receber as aplicacdes dos
Teteris uo RPES; e, relacdo das entidaces credernciacas Para atuar com ¢ RPPS
SPECliva Cats de atualizagdo do Crecenciamento;
¢ Jispanibilizar acs segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das
redilloes 905 Orgeos ae daliberacan colegiada e do Comitsé ge Investimentos.

11. DISF OIS SAES GERAIS

fte Politica de investimentos foi elaborada e planejada para orientar as

aplicagtics de investimentos rEla © exercicio de 2017, consideradas as projecoes
Macro & | “huitilcas N9 intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias,




quando houver necessidade de ajustes perante o tomportamento/conjuntura do

mercade e/ocu alteracdo da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicada estrategias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente

seguids

Gestor Financeiro gue seguindo critérios técnicos estabelecera as

airetn g nocacan especificas, de curto e nmecio prazo, para a Goten¢ao da meta
atuaria., “vadas ao Consethe Municipal se Previdéncia, para avaliagéo e
deliber 2 =3 vilgrdacoes deste documento. A Palitica de Investimentos do RPPS foi
aprevad; = 43 Ata da Reunide Ordinaria do Conselho Municipal de Previdéncia,

realizads e 26 de Janeiro de 2018, disciplinada pela Resolugao n° 3.922/2010 do

Conselho Monetiric Nacional € Seu prazo de vigéncia compreende o periodo de
01/01/2617 ate 31/12/2017.

AO-ME-TOQUE - RS, 26 de laneiro de 2018,

ONSELHEIROS E MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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GLOSSARIO

ALM [Asset Liability Management — em inglds; Gestio Responsavel de Ativos —

€M portugues): Metodologia que tem por base o passivo, combinada com o

Eterco de risco e retorno dos ativos e instrumentos financeiros, buscando,

@xuim. eeterminar a melhor alocacio dos recursos para o devido pagamento do
GS Pdasaivo.

AcSes Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Anénimas, representativo

de parcela ao capital das comipanhias, reprasentandc menor fragao em que

€ @vide w capital da companhia.

ANBIL  (Asiociagio  Naszional dos Bancos de Investimento): Principal
fEpresentante das instituigdes financeiras qUe operam no mercado de capitais

Grasiieiro. Tem por objetivo buscar seu fortalecimento como instrumento

taCur o desenveivinento do pais. A ANBID, além de representar os
diieresses de seus assoziagdos, autlc-regula suas atividades com a adogio de

BETETNENLE Mais rigidas do gue as impestas pela legislagao.

AlNBIMA (Associagcao Brasileira das Entidaces dos Mercados Financeiro e de
Capitais):  Associacio resuitante da unido da ANBID e da ANDCIMA,
eprasentando mais de 300 instituicdes associadas.
Adunidlh (Associacio Nacional Gas instituigBes do Mercado Financeiro):
childaze civit sem fins lucratives que reune instituices financeiras, incivindo
caiErciais, mualtiplos a de INVestniento, corretoras e distribuidoras de
Arslradores de recursos. Aldm de ser nstrumente  de
Hagas 39 setor financeiro, 8 ANDIMA & tamibem uma prestadora de

S Sléracendo suporte técnico e eberacional as instituicées, fomentando




m

noves mercados e trabalhando pelo desenvelvimento do Sistema Financeiro
Netional

* Benachimark: Indice de referéncia que e utilizado para mensurar o desempenho
G- dEum edve ou instrumento fingnceiro.  Normalments 530 usados
wicaderes de mercado ou uma compesicao mista entre eles.

*  welid (Lonselho Monetario Nacional}: Orgac celiberative maximo de cupula do

2ia Finance o INacional.

[V

® Cvidl (Comissdo de Valores Mobiidrios): Autarguia federal que disciplina e
Hlid e inercado de valores mobilidrios,

®  CloR Liviae Liguida o Setor Publice.

¢ Duration: Medida gue indica o prazo medio de um titulo, sendo que esse prazo

meto normaimente € inferior ao Rrazo total, caso o titulo realize pagamento

de cupons ao iongo de sua vida.

® SO [ unuacic Gatulc Vargas): L um centro de ensine de qualidade e

el gue cedics seus esforcos ap desenvolvimernto intelectual do pais.
SUE fulilice de promocdo e incentivo 3 producdo e ao aperfeicoamento de
Glhas dadls ¢ informagdes f22 da EGY uma das mais impcrtantes instituigoes
(G0 nacenal e internacidnal, alem de possicilitar a formagdo de
Jeduiats  2licos, clenies de  sugs respensabiiidades  come agentes

i A VITEN T e e Al P
Mdoares da sosedade.

e S 4o de Investimento em Agbes): Fundos que devem possuir na sua

No minimo, 67% em agdes admitidas 4 negociacao no mercado a vista

‘€ valores ou entidade do mercado de balco organizado. Regulado




FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Acoes):
Fundos que devem pessuir na sua carteira, no minime, 95% em cotas de FIAs.
FiC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Vuliopercade): lguaimente regulamentado pela Instrugdo CVM n® 409,2004. 0
~enG tonsiste do FiC BN é de tomprar cotas de fundos de mais de um
; =10 L& agicagao, atlivuindo 3 ele uma ampla dispon.cilisade de alacagdo
d& L3.5 reLursss, por 4empla: cotas de FiRF, FIRE Cr, FIA, Fll, dentre outros.
= HIF {Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
3 dlipagbes). Fundos que devern POSSUIr na sua carteira, no minimo, 30% em
SUTd5 2 vis ou £ EE(Fundo de investimentc em Empresas Emergentes).
Fundo de Investiriento em Direltos  Creditorios); Estrutura legal
slesidilada de acorda com s Wstrugio CYiv 356/2C01 e suag respectivas

ansracoes, & principal finawdade deste tipo de Funac ¢ de adquirir direitos

CRIC Tréantos financeizos. lEuaimente, a sua distrisuicav € regulamentada pela

Fit (Funoo de Investimento Imobiliarioj: Inicialmente regulamentado pela Lein®

> a2y 1903 2 a instrugio CVYM n 205/:851, & atualmenta kela instrugao CVM
'2/2008. O Fll & uma comunhio de recursos destinados 3 aplicacao em

3, endimentes imaokilidrios.
de lnvestimenio Muitimercaco;: Regulamentado pela Instrugédo
\ 409/2004. Seu coniceito consiste em aplicar os seus recursos em
Bo ClassEs e alvus e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de

SCOES, uenlr 2 GUtras.

g Jde Investimenzo em Participacdes): Fundo Cuja estruiura legal é
g -488 ae acorde com a instrucdo CVM nt 381/2003, constituiso sob 3

Grudiiinio fechade (com prazo de duracao determinado). Destina

- :]’t".\-



Liha parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisicio de acoes,
dedéniures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mabhiliarios
conversivais ou permutaveis em acbes de companhias abertas ou fechadas.
rulde de condominio aberto: Fundo ce investimenio que ndo possui prazo de
Gui=0d0, OU S8ja, sus vida 3 indeterminaca, senao encerrade, normalmente,
29 ni de aeterminacao de Assembleia Geral ae Cotistas.

“uiie G Tondominio rechado: Funds de imvestimentc com prazo de Guragao

FELLTNINGGO, onde seus couistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
hvestimienio,

GR-0 |IGi28 Ceran da i“reqes = Disponisilidade lnterna). Metodologia igual a
GO e, Fpuratos ho més Tivik

G-l inaice Geral de Precos de Mercado): Calculado pela FGV, é uma média
duiuelada GO PA-FG Y (53%), IPC-FPE (30%) & INCC-FEGV (10%), apurage entre

o dael e 20 de cada mas,

iWEs Indice Direto Estrangeiro, utilizade para medir o fiuxo de entrada ou saida

[ ¥

Incice Bovespa (Ibovespa): O (ndice Bovespa e o mais importante indicador do

shipenho meédio das cotagées de mercado ce agbes brasileirc. A carteira
=@t ao Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos doze meses
SILLNCICS g "armacde da sua carteira, nac havende limite minime ou mdximo

! idade ae atives.
Wici ek Indice de precos gue mede < TelOMC de uma carteira tedrica
PRor 1bu agdes seiecionadas antre as Mais negociadas ria BOVESPA,
“E GuUmers de negocios e volume financeiro. Essas acoes sdo
WS Wle Camaira do ingdice PElv Seu respective ndrmers de acges
FERGIVERS @ NEECCIaLE0 NO mErecads.
Vis-8 50 Indice de Mercado ANBIIVIA composte pela participagio de

NIN-3 com prazo infefior 3 ciacy anos,




Indica IMA-B 54 Indice de Mercado ANSIMA composto pela participacic de

tofas 25 NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

nice IMA-S: fndice de Mercaus ANBIMA COmposto peias Letras Financeliras
4G esoure = LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva,

NP [lidice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sao idénticas

a0 PLA, onde & dnica aiferenca esta na populegac-objetivo do INPC,
cuilgendo as familias corn rendimentos mEnsais compreendidos entre 1 {um)
z LSl salarics-minimuos.

% vadice de Fregos ao Consuraidor Amglo): £ o principal indicador de
450 Uos Crecos no Brasil, sendo o indice ciicial pelo Governo Federal nas
Jlifigis de inflacdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e

d; u 1lad 01 & 30 do més ge referéncia, abrange em sau universo as

UM cendinnentes mensais inipreenc.des entre 1 (urnj e 40

A TELE] salgrioN-rnin1os.

~2thas raanceirss: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
M =l n 12.243/2010 € regulamentada pelo CMN atraves da Resolucdo
.635:2010. 330 titulos emitidos por Instituicdes financeiras (bancos), que
PICmESss 32 pagamento pewos masmos. Similar ao CDB, parém
receiimante de degédsito comipulséric, da masma forma que possui
Wrime c< 24 meses, e com valor asminal anitar.o igual ou sugerior a RS
o U laetta Financeivo do Tesouro). Titule do Governo Federal com o objetivo de
=CUISGE necessarios & cobertura de défic: creamentario ou para a
* operaches de eradito por antecipacao da raceita or¢amentaria,
2 25 limates lxacos pele Sfoder Legiziativo. Rendimento pos-t.zaaag,

) REA THX3 ae JRTDs SELIC.
HLoEsturs Nadonal) Thulo plsico de credio, de natureza

worsHLanEl, subwnite gelo Tesouro Nacional, emitiae Para Cobertura de déficit




Orcamentario, bem assim para realizagdo de operacées de crédito por

aniecpagac da receita, abservades os limites fixades pelo Poder Legislativo.

R mianto Qrfflxado

Marcacdo a Mercade: Metodologia de contabilizacdo do valor de determinado
SUVC, Usande acurva de juros do dia para trazer 0s fluxos a valores presentes e
Mac 8 taxa anginal do papel,

Mo aiao Na Lurva (mentidos até o vencimento); Critério Hara registro e
SVENACSD contdbi de thulps e valores mobiliarios P&id taxa original do papel a

tt

= : awr o i ':_,.\J g.:i? .-'-Clm'.iicéo.
NN G Ivote 85 Fesourc Nacianal — Sére b): tuilos publicos emitides pelo
TEald NaClona: com rentabilicage atrelada a variagao do ndice de Preces ao

WESE LACAUBGEE ) mais jure real precificado a mercado.

PIE. hepresenta 3 soma, em valores monetarios, de todas os bens e servicos

finars produzidos numa dererminada regido, durante um determinado periodo

il dpinde ingependere de empresas especializadas sobre 3 Capacidade

HLL S€ pagdr ¢ principal e os juros de determinado litulo de sivida

LIS, B onstrumeiito de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
(4 GE3885 Ti8%EDn.

G0 Primaric do PiB: Resultado da drrecadagao do governo menas os

MCEW Juios da divida. A grosse Moo, € a geracio de caixa do governo.

= Jv Womina do PiB: Resultado nominal do governo eguivale &

€ TMPOsIos Menes os gastos, incluindo 0s juros ga divida. E a

Lempleia, & gue a sumera representa a total necessidade de

-AlReME SO setor sublize.

e



® T2xa de performance: Remuneracio cobrada pele administrador de carteira ou

neo de investimento, em funcdc do desempenho da carteira.
\ WEnte cobrada sobre o que exceder determinado pardmetro

Wk, daade e horma legal, convrats de administracdc oy
Lemente do furco.

*  woatidade: Intensicace e frequéncia ge variages bruscas da cotacao de um

'ndice, titulo ou valor mot:hario. Tamuoearm pode ser interpretado como

ui A edae de risco que um fundo apresenta com relacdo as cotas dirias.




